Verdipapirforetakenes sikringsfond

Styrets beretning for 2025

Fondets formal of medlemmer

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapstoven og NRS 8 - God regnskapsskikk for smi
foretak. Verdipapirforetakenes sikringsfond ble etablert med virkning fra 01.07,2006, Fondets
virksomhet reguleres av verdipapirhandalloven [vphl,] § 9-38, med tilharende forskrift
(verdipapirforskriften) op vedtekter godkjent av Finansdepartementet. Bestemmaealsena om fondets
virksomhet er inntatt | verdipapirforskriften &§ 9-40 4l 9-57.

Pliktige medlemmer av sikringsfondet er:

1. Verdipapirforetak som har tillatelse til 4 yte imvesteringstjenester som nevnt | wphl. § 2-1{1}

2. Forealtningsselskap for fond som har tillatelse til & drive aktiv forvaltning av Inwestorers
partef@l|e av finansielle Instrumenter pa individuell basis, |f vpfl. § 2-1(2)

3. Forvaltere av alternative investeringsfond som har tillatelse til & yte aktiv forvaltning av
imvestorers portefalje av instrumenter gl individweell Basis, jf. A1F-loven § 2-2 [3)

4. Kredittinstitusjoner med tillatelse til & yte investeringstjenester og investeringsvirksombet, jf,
finansforetaksloven § 2-7 (1) ¢

Kredittinstitusjon som er bank og som kun yter investeringstjenester som nevnt i vphl, § 2-1 farste
ledd nr. 1 og nr. 5, er medlem av Bankenes sikringsfond og ikke hindterer kunders finansielle
instrumenter eller midler wtenom a formidle oppgjar, plikter ikke 3 vaere medlem av sikringsfondet,
if. werdipapirforskriften & 9-1 (2).

Fondets formal er ved manglende gkonomisk evne hos medlemmene d gi dekning for kray som
skyldes medlemmenes behandling av kunders midler og finansielle instrumenter. For nermere
presisering av reglena om dekning av kunders kraw wises det til verdipapirforskriften § 9-43,

Dekningen er begrenset til NOK 200 000 pr. kunde | det enkelte foretak, jf. verdipapirforskriften § 9-
50. Dt wises ngﬁ til fondets netside wwew verdipapirforetakenessikringsfond. na for nermers
omtale av fondets dekning,

Mye medlemmer skal be om forhdndstilsagn om medlemskap i Verdipapirforetakenes sikringsfond
foir de seker Finanstilsynet om tillatelse som werdipapirforetak. Medlemskapet inntrer fra det
tidspunktet foretaket far tillatelse til & yte investeringstjenester, wavhengig av ndr den
konsesjonspliktige virksomheten starter opp.

Antall medlermnmer ved utgangen av 2025 wvar 137.

Etter wphl & 9-7 kan Finanstileynat helt eller delvis endre, herunder sette rye vilkar, eller tilbakekalle
tillatelse til & yte investeringstjenester dersom verdipapirforetaket ikke lengar oppfyller vilkdrenea for
tillatelsen, herunder keavene Gl ansearlig kapital [§9-7 (1) ne. 3) eller faretar alvorlige eller
systematiske overtredelser av bestemmelser gitt i eller i medhold av loy, slik at det er grunn til d
frykte at fortsettelse av virksombeten kan skade foretakets kunder, tilliten til verdipapirmarkedet
eller institusjonenes som vicker | markedet [§ 9-7 (1) nr, 4), | 2025 har Finanstilsynet kalt tilbake
Cleaves Sacurities AS sin tillatelse til § yte investeringstjenester. Grunnlaget for Finanstilsymats vedtak



er gientatte brudd pa foretakets rapporteringsplikter og to revisorers fratreden grunnet mangler og
swakheter ved foretakets virksomhet og manglende tilbakemeldinger fra foretaket. Foretaket har
paklaget vedtaket. Finanstilsynet har gitt vadtaket wtsatt herksettelse inntil klagen er behandlat av
Finanstitsynsklagenamnda.

Fondets virksombet og gkonomi

Awgifisgrunnlaget er det enkelte medlerns samlede inntekter fra investerings- og tilleggstjenester
foreghende ir, Fandet mattar eppgaver over det enkelte foretaks beregningsgrunnlag fra
Finanstileynet, Arlig avgift er 0.8 % av dette, dog mingt kr 25 000 kroner og heyst ke 500 000, dersam
det innkalles full avgift, Bt nytt medlem betaler en forholdsvis andel for den del av dret det blic
medlem. Bataling skal skje umiddelbart etter at medlemskap er bekreftet, Medlerm som trer ut av
fondet, betaler full avgift ogsd for det driftsdr medlemskapet oppharer,

Fondets ansvarlige kapital skal waere minst 50 millioner kroner, Fondets egenkapital wed inngangen til
2025 war kr 98 639 450, Yerdipapirforskriften § 9-45 fierde ladd gir dermed fondets styre anledning
til 2 fastsette en lavere avgift enn de ordingre L8 % av fjordrets inntekt. Tatt | betraktning at fondets
kapital oversteg bovens kraw, besluttet styret 3 ikke ilegge medlermnmene awgift. Mye madlemmer, dvs.
rmedlemmer som har tilkormmet etter fondets oppstartsdato, er likevel palagt 4 svare avglft de fire
farste driftsar f. verdipapirforskriften § 9-47 og vedtektenes § 3-4 (1),

Det er foreligger driftskostnader pd kr 2 261 100. Arets resultat pd ke 3 369 178 er tillagt
egenkapitalen i samsvar med vedtektenes § 6-1. Per 31,12.25 er fondets egenkapital kr 1032 008 629,

Styret ar ikke kjent med hendelser etter rsskiftet som tilsier behow for § innkalle ekstraavgift for
dekning av krav mot medlemmene,

Regnskapet avlegges under forutsetning om fortsatt drift og styret bekrefter at forutsetningene for
fortsatt drift er til stede.

Styrets arield
Dt er | 2025 avholdt tre styremater.

Fondet har ikke maottatt noen krav pd dekning | 2025, Det ar ikke innkormmet kray pd dekning etter
Sraskifet, og styret har fglgelig ikke aviant midler i regnskapet for dekning av mulige tap,

Minst en tredjedel av fondets midler skal vaere plassert i sikre stats- og statsgaranterte papirer, jf,
vedtektenes § 3-6 (2], Vied Srsskiftet var 34,7 % av fondets midler plassert | statskasseveksber, @vrige
midler war plassert som bankinnskudd, fordelt pa fire banker, som tifredsstiller fondets krav til
likviditetsgrad, Styret har pricritert en investeringsprofil med lav risiko og hey likviditetsgrad,

Etter retningslinjene for opptak av nye medlemmer har forretningsfgrer fullmakt til  behandle
innmeldinger. Tvilstilfeller mht. tidspunkt for nar et medlemskap bagynner aller avsluttes, og krav pd
Iinnbetaling aw medlemskontingant, behandles av styret.

Utsikbene fremover

Det e ab gadt samarbeid med Finanstilsynet. Infrastrukturen | det norske markedet, handealspraksis
og kray am separasjon av kundermidler vil narmalt sarge for at kunder ikke blir phfact tag ved at
kundemidber kommer bort | ferbindelse med konkurser | neeringen, Slike hendelser kan likevel
inntreffe, og styrot er forberedt pd at fondet kan matte dekke tap som fdlge av det. Enkelthendelser
og konkurser hos medlemmer kan medfare krav som fdlge av foretakets pdfelgende manglende evne
til & batale tilbake penger eller levere tilbake finansielle instrumenter, Dette kan sarlig gidre seg



gieldende hyis konkursen kommer som et resultat av darlig gkonomisk styring, of det er bagatt
gkonomiske misligheter i foretaket.

Infarmasjen om fondets virksomhet
Informasjon orm fendets vicksombet e lagt ut pa fondets nettsted,

www verdipapirforetakenessikringsfond. nio,

Annaet

Finans Maorge whadministrerende direktar Kari Obrud Moen er ay styeet engasjert sorm forretningsfares
for fondet, Det vises for gurig til fondets nettside for oversikt over fondets vedtekter, medlemmer og
organer, Besaksadressan er Hansteens gate 2, Oslo.

Det er ingen egne anzatte | Verdipapirforetakenes sikringsfond, og har heller ikke vart det | 2025,
Det er en kvinne og fire menn | styret, mans det blant varamedlemmene er tre kvinner of to menn,

styret arbelder lapende for & slkre oppfyllelse av de samfunnsmessige forventningar nar det glelder
likestilling mellorn kjgnnene. Verdipapirforetakenes sikringsfond anses ikke & forurense det ytre
rriilja.

Osla, 35.04.3026
forten Larsen, leder Ottar Ertzeid, nestlader Ejetil @degird
Christoffer Bergene arte Waole Opland Mils Henrik Heen

for forretningsfarer

Arsregnskopet og drsberetningen for 2025 er elektronisk signert, og hor derfor ikke hindskrewne
underskrifier,

Vedlegg 1: Vedtekter for Verdipapirforetakenes sikringsfond

Vedlegg 2: Medlemmer | Verdipapirforetakenes sikringsfond pr 31,12.2025



